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Ozet — Kiiciik ve orta olcekli sirketlerin ve girisimcilerin sermayeye ulasmasi, varliklarinin ve
faaliyetlerinin devam ettirilmesi agisindan olduk¢a Onemlidir. Bu anlamda, girisim sermayesine
ulasilmasina iliskin imkanlarin artirilmast ve bu alanda devlet tesviki saglanmasina iliskin diizenlemeler
getirilmektedir. 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu'nun 325/A maddesi ile girisim sermayesi fonu ayirma imkani
taninmugtir. Nitekim bu hiilkme gore, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi olarak
Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi yatirnm ortakliklarina sermaye olarak
konulmasi veya girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasit amactyla, ilgili donem
kazancindan veya beyan edilen gelirden girisim sermayesi fonu ayrilabilecek olup, bu fon, kurum
kazanciin veya beyan edilen gelirin %10’unu ve 6z sermayenin %?20’sini asamayacaktir. S6z konusu
hiikmiin 2. fikrasina gore ise, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar pasifte gecici bir hesapta
tutulacak ve miikelleflerce, fonun ayrildig yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya
girisim sermayesi yatirim fonlarina yatirim yapilmamasi halinde, zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda ise, ayrilan fonun vergi indirimine tabi tutulmasina iligkin diizenlemelere yer verilmistir.
Calisma kapsaminda, Vergi Usul Kanunu’na gore girisim sermayesi fonu ayirma sartlar1 belirtilerek, 5746
sayill Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile 4691 sayili
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu kapsaminda vergi tesvikinden yararlananlarin fon ayirma ve ayrilan
tutar1 aktarmasina iliskin yilikiimliiliikleri ele alinmistir.

Anahtar Kelimeler — Vergi Tesviki, Vergi Usul Kanunu, Girisim Sermayesi Fonu, Fon Aywma, Fonun Aktariimast.

I. GIRIS agisindan,  Onemli  finansman  kaynaklarina
ulasilmasi elzemdir.

Girigim sermayesi, girisim sermayesi ortakliklari,
girisim sirketleri, biiyiik dlgekli sirketlerin girisim
sermayesi boliimleri, emeklilik fonlari, yatirim
danigsmanlari, yatirim bankas1 gibi ¢esitli vesilelerle
orta ve kiiglik oOlcekli sirketlere/ girisimcilere
yatirim  yapilmasma  0zgii bir  finansman
kaynagidir!. Bu sirketler acisindan devlet tesvikleri

Girigim sermayesi, 6zellikle kii¢lik ve orta dlgekli
isletmelerin ve geng girisimcilerin ithtiya¢ duydugu
sermayenin saglanmasi agisindan igletmelerin
bliylilk oranda ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarindan birisidir. Nitekim ihtiya¢ duyulan
teknolojik imkanlar, altyap: ve insan giiciine sahip
olunmasi, ulusal ve uluslararasi arenada pazar
payinin artirilmast  ve miisteri  bulunabilmesi

[1] Stanley M. Rubel, “What venture capital financing has done
for small business”, Business Lawyer (ABA), Vol: 26, No:
3, January 1971, s. 747.

20



http://as-proceeding.com/

ve oOzellikle vergi indirimi gibi uygulamalarin
Ongoriilmesi de oldukca dnemlidir.

213 sayill Vergi Usul Kanunu’na?, 6322 sayili
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair
Kanun® ile Girisim Sermayesi Fonu’na iliskin
onemli bir diizenleme getirilmistir. Buna gore,
Sermaye Piyasast Kurulu’'nun diizenleme ve
denetimine tabi olarak Tiirkiye’de kurulmus veya
kurulacak olan girisim  sermayesi  yatirim
ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya
girisim sermayesi yatirirm fonu paylarinin satin
alinmas1 amaciyla, ilgili donem kazancindan veya
beyan edilen gelirden girisim sermayesi fonu
ayrilabilecektir®. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu®
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na® gore
ise, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin
beyan edilen gelirin belirli bir kismi, gelir vergisi
beyannamesinde bildirilecek gelirlerden” ve kurum
kazancindan® indirilebilecektir.

5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun® ile
4691 sayili Teknoloji  Gelistirme Bolgeleri
Kanunu’na'® gore ise, 1/1/2022 tarihinden itibaren,
ilgili Kanunlar kapsaminda saglanan tesviklerden
istifade edenlerin, tesvik miktarinin yiizde ikisini
pasifte gecici bir hesaba aktarmasi ve aktarilan
meblagin girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin
satin alinmasi, girisim sermayesi yatirim ortakliklari
ya da kulucka merkezlerinde faaliyette bulunan
girisimcilere sermaye olarak konulmasi zorunlu
hale getirilmistir'® Calisma kapsaminda &ncelikli
olarak, Vergi Usul Kanunu kapsaminda girisim
sermayesi fonu ayrilmasinin sartlart ele alinacak,
ilerleyen boliimlerde ise, vergi tesviklerinden
yararlananlarin fon ayirma ve ayrilan tutan
aktarmasina iliskin yiikiimliiliikleri ele alinacaktir.

[?] Resmi Gazete Tarihi: 10.01.1961 Resmi Gazete Sayisi:
10705.

[°] Resmi Gazete Tarihi: 15.06.2012 Resmi Gazete Sayist:
28324.

[“] Vergi Usul Kanunu m. 325/A.

[*] Resmi Gazete Tarihi: 06.01.1961 Resmi Gazete Sayisi:
10700.

[°] Resmi Gazete Tarihi: 21.06.2006 Resmi Gazete Sayisi:
26205.

[] Gelir Vergisi Kanunu m. 89.

21

I. GIRISIM SERMAYESI FONU

Girisimcilerin ve orta ve kiigiik 6lgekli sirketlerin
desteklenmesi  amaciyla  vergi tesviklerinin
tanimlanmasi, girisimciligin ~ 6zendirilmesi  ve
gelismesi ile sirketlerin hayatta kalmasi agisindan
basvurulan en 6nemli yontemlerdendir. Bu hususta,
bireysel girisimciler ya da yeni kurulan isletmeler
acisindan vergi istisnasi ya da vergi indirimi gibi
miiesseseler tanimlanabilmektedir. Bu anlamda
ornegin; Gelir Vergisi Kanunu’nun miikerrer 20.
maddesine gore, ticari, zirai veya mesleki faaliyeti
nedeniyle ilk defa gelir vergisi miikellefiyeti tesis
olunan ve miikellefiyet baslangi¢ tarihi itibartyla
yirmi dokuz yasimmi doldurmamis tam miikellef
gercek kisilerin, faaliyete bagladiklar1 takvim
yilindan itibaren ii¢ vergilendirme dénemi boyunca
elde ettikleri bu kazanglarinin 75.000 Tiirk lirasina
kadar olan kismi, Kanunda belirtilen sartlar
dahilinde gelir vergisinden istisna tutulmustur.

Benzer hiikiimler yeni kurulan igletmeler
acisindan da getirilebilmekte olup, bu ve benzeri
diizenlemelerin girisim sermayesinin artirilarak
gelismesi yoniinden 6nemi yadsinamaz. Bir diger
taraftan ise, bireysel girisimciler ile isletmelere
yatirim yapilmasina yonelik vergi tesvikleri de
ongoriilebilmektedir. Nitekim yeni kurulan firmalar
ya da girisimciler agisindan en 6nemli finansman
kaynaklarindan birisini de, vergi tesvikleri sunulan
yatirrmel ya da yatirmmlar olusturmaktadir'?. Vergi
Usul Kanunu'nda da, yapillan yatirnimlarin
0zendirilmesine yonelik 6nemli bir diizenleme yer
almaktadir. Buna gore, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan girisim
sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak
konulmasi veya girisim sermayesi yatirim fonu
paylarinin satin alinmasi amaciyla, ilgili dénem
kazancindan veya beyan edilen gelirden girisim
sermayesi fonu ayrilabilecektir'®,

[¥] Kurumlar Vergisi Kanunu m. 10.

[°] Resmi Gazete Tarihi: 12.03.2008 Resmi Gazete Sayisi:
26814.

[°] Resmi Gazete Tarihi: 06.07.2001 Resmi Gazete Sayisi:
24454,

[1!] Bkz. 5746 sayili Kanun m. 3/son ve 4691 sayili Kanun ek
m. 3.

[*[ James M. Poterba, "Venture Capital and Capital Gains
Taxation", Tax Policy and the Economy, Vol. 3, 1989, s. 65.
[*%] Vergi Usul Kanunu m. 325/A/1.



Gelir Vergisi Kanunu’nun 89. maddesine gore,
gelir vergisi matrahiin tespitinde, gelir vergisi
beyannamesinde bildirilecek gelirlerden girisim
sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan
edilen gelirin  %I10’unu  asmayan  kismi
indirilebilecektir. Benzer sekilde, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 10. maddesine gore, kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde, kurum kazancindan girisim
sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan
edilen gelirin  %10’unu  asmayan  kismu
indirilebilecektir.

I.GIRISIM SERMAYESI
SARTLARI

FONU AYIRMA

A. Fon Olarak Ayrilan Tutarlara Iliskin Sinirlar

Vergi Usul Kanunu kapsaminda, girisim
sermayesi fonuna iligkin olarak ayrilacak tutarla
ilgili bir sinir ongodriilmiistiir. Buna gore, girisim
sermayesi fonu olarak ayrilacak tutarin, kurum
kazancinin veya beyan edilen gelirin %10’unu ve 6z
sermayenin %?20’sini agmamas1 gerekmektedir. Bu
anlamda, ayrilan tutarin yalnizca kurum kazancinin
veya beyan edilen gelirin %10 unu agmamas1 yeterli
olmayip, ayn1 zamanda, 6z sermayenin de %20’sini
asmamas1 gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’na gore, gelir, bir gercek
kisinin bir takvim yili i¢inde elde ettigi kazang ve
iratlarin safi tutaridir. Gelire giren kazang ve iratlar
ise tahdidi olarak sayilmis olup, ticari kazanglar,
zirai kazanglar, ticretler, serbest meslek kazanclari,
gayrimenkul sermaye iratlari, menkul sermaye
iratlar1  ve diger kazan¢ ve iratlar olarak
belirlenmistir**. Kanun’un 40. ve 41. maddelerinde
ise, safi kazancin tespit edilmesi agisindan
indirilmesi kabul edilen giderler ve indirilemeyecek
olan giderler belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, kurum
kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir
unsurlarindan olusur®®. Kanun’un 6. maddesine
gore, safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir
Vergisi Kanunu’nun ticari kazan¢ hakkindaki
hiikiimleri uygulanacaktir. Kurumlarin kazanci

[*4] Gelir Vergisi Kanunu m. 1-2.

[*°] Kurumlar Vergisi Kanunu m. 1/2.

[*] Altar Omer Arpaci, “Kurum Kazancinin Tespitinde
Giderler”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1: 175, Nisan 2003, s.
208.

22

gercek usulde tespit edilebilir'®. Bu anlamda,
bilango esasina gore ticari kazang, 6z sermayenin
hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri
arasindaki olumlu farktir. isletmeye ilave olunan
degerler bu farktan indirilir, isletmeden cekilen
degerler ise farka eklenir. Ayrica, Vergi Usul
Kanunu’nun degerlemeye ait hiikiimleri ile Gelir
Vergisi Kanunu’na gore indirilecek giderler ile
gider kabul edilmeyen Odemelere iliskin
hiikiimlerine uyulmalidir’. Ayrilan fon tutarinm,
kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica
gosterilmesi gerekmektedir'®.

1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’ne'® gore, indirim tutarmin tespitinde beyan
edilen gelir olarak ticari bilanco kar veya zararina
kanunen kabul edilmeyen giderler eklenmek ve
gecmis yil zararlar1 ile varsa tiim indirim ve
istisnalar diisiilmek suretiyle bulunan tutar [Ticari
bilanco kar1 (zarar1) + kanunen kabul edilmeyen
giderler - geg¢mis yil zararlar1 - tim indirim ve
istisnalar] dikkate almacaktir. Indirim konusu
yapilacak tutarin tespitinde, her yil girisim
sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar ayr1 ayr
dikkate almacaktir. Onceki yillarda ayrilan fon
tutarlart i¢in tekrar indirim uygulanmayacaktir.
Teblige gore ayrica, girisim sermayesi fonu ilgili
dénem kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir
fon hesabina alinacak tutar hesap donemi sonu
itibaryla tespit edilebilecektir®.

B. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina veya
Fonlarina Yatirim Yapimasi

Vergi Usul Kanunu kapsaminda, girisim
sermayesi fonu olarak ayrilan tutarin, ayrildigi yilin
sonuna  kadar girisim  sermayesi  yatirim
ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim

fonlarina yatirim yapilmasi gerekmektedir. Nitekim
girisim sermayesi fonuna iliskin diizenleme ile
birlikte, girisimciligin ve bu alandaki yatirimlarin
Ozendirilmesi ve girisimcilik ekosistemine katki
saglanmas1 acisindan, girisim sermayesi yatirim
ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim
fonlarina yatirim yapilmasi oldukc¢a Onemlidir.

[*] Gelir Vergisi Kanunu m. 38.

[*®] Kurumlar Vergisi Kanunu m. 10/1.

[*°] Resmi Gazete Tarihi: 03.04.2007 Resmi Gazete Sayist:
26482.

[?°] 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi.



Boylelikle, girisim sermayesi yatirim ortakliklari ve
girisim  sermayesi yatirim fonlarinin  sayilari
artirilarak, finansman gilici yeterli olmayan
girisimci ve girisimlerin is fikri ve projelerinin
ger¢eklesmesine Onemli bir katkida bulunulmus
olacaktir?!,

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1  ve
Fonlar1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na??
dayanilarak kurulmaktadir. Buna gore, yatirim
ortakliklari, sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul,
girisim sermayesi yatirimlari ile Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan belirlenecek diger varlik ve
haklardan olusan portfoyleri isletmek amaciyla,
paylarmi ihra¢ etmek iizere kurulan sabit veya
degisken sermayeli anonim ortakliklardir®®, Bu
anlamda, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
Anonim Sirket statiisiinde olmasi gerekmektedir.
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma [liskin
Esaslar Teblige®* gore, ortakliklar girisim sermayesi
yatirim ortaklig1 olarak kurulabilecegi gibi, anonim
ortakliklar esas s6zlesmelerini Kanun ve bu Teblig
hiikiimlerine uygun olarak degistirerek girisim
sermayesi yatirim ortakligma déniisebilirler®.

Banka ve yatirim isletmesi tarafindan kurulan
bir¢ok portfoy yonetim isletmeleri mevcut olup, s6z
konusu portfoy isletmeleri kendi yonetimleri ve fon

semsiyesi altinda girisim sermayesi yatirim
fonlarin1  olusturmaktadir®®. Sermaye Piyasasi
Kanunu'na goére yatirnm fonlar, tasarruf

sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri
hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére Sermaye
Piyasast1 Kurulu tarafindan belirlenen varlik ve
haklardan olusan portfoy veya portfoyleri isletmek
amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan fon i¢
tiiztigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhgidir?’. Fonun ana faaliyeti, girisim sermayesi
yatirimlarindan olusan portfoyli isletmek olarak
belirlenmistir?.

[?*] Kadir Giilgin ve Ayse Giil Koksal, “AR-GE ve Teknopark
Isletmelerine Getirilen Girisim Sermayesi Yatiim Fonu
Ayirma  Zorunlulugunun Vergilendirme ve Uygulama
Esaslar1”, Vergi Raporu, Sayi: 276, Eyliil 2022, s. 26.

[?] Resmi Gazete Tarihi: 30.12.2012 Resmi Gazete Sayisi:
28513.

[2%] Sermaye Piyasasi Kanunu m. 48/1.

[?*] Resmi Gazete Tarihi: 09.10.2013, Resmi Gazete Sayisi:
28790.
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C. Ayrilan Fonun Pasifte Gegici Hesapta Tutulmast

Girisim sermayesi fonu ayrilmasi i¢in dikkat
edilmesi gereken hususlardan birisi de, ayrilan
fonun pasifte gecici bir hesapta tutulmasidir.
Miikellefler tarafindan, pasifte gegici hesapta
tutulan fonun, ayrildigr yilin sonuna kadar girisim
sermayesi yatirnm ortakliklarina veya girisim
sermayesi yatirirm fonlarma yatirim yapilmasi
gerekmektedir?®.

Girisim sermayesi fonunun pasifte gecgici bir
hesapta tutulmasi Onemlidir. Nitekim fonun
pasifteki bir hesapta tutulacaginin vurgulanmasiyla,
girisim sermayesi fonunun ayrilmasi i¢in bilango

esastna  gore  defter  tutulmast  gerektigi
anlasilmaktadir®°.
1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel

Tebligi’ne gore, girisim sermayesi fonu ilgili donem
kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon
hesabina alinacak tutar da hesap donemi sonu
itibariyla tespit edilebilecektir. Fon hesabina alinma
isleminin, izleyen hesap doneminin basindan
itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi
tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir. Boylelikle,
indirim konusu yapilacak olan kazang tutari, ilgili
donemin genel sonu¢ hesaplarina yansiyacak ve
kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda
gosterilmek suretiyle indirimden
yararlanilabilecektir.

D. Ayrilan Fonun Vergilendirilmesi

Girisim sermayesi fonu ayrilmasit kapsaminda
vergi indiriminden yararlanabilmek i¢in, Kanun ile
belirlenen kosullara riayet edilmesi gerekmektedir.
Nitekim aksi halde, fon olarak ayrilan tutar
tizerinden vergi alinmasi s6z konusu olabilecektir.

[?°] Madde 5/1

[?%] Giilgin ve K&ksal, s. 15.

[?"] Sermaye Piyasas1 Kanunu m. 52/1.

[?®] Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi (11I-52.4), Resmi Gazete Tarihi: 02.01.2014, Resmi
Gazete Sayist: 28870, m. 4/3.

[?°] Vergi Usul Kanunu m. 325/A/2.

[*°] Nedim Bayraktaroglu, “Girisim Sermayesi Fonu”, Vergi
Sorunlar: Dergisi, Say1: 349, Ekim 2017, s. 92.



Bu noktada dikkat edilmesi gereken ilk husus,
fonun ayrilma amacina uygun surette yatirim
yapmak iizere kullanilmasidir. Bu anlamda, fonun
ayrildigt yilin sonuna kadar girisim sermayesi
yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi
yatirim fonlarina yatirnm yapilmamasi: halinde,
tahakkuk ettirilmeyen vergiler gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilecektir®®. Nitekim yil sonuna
kadar yatinm yapilmayarak, vergi indiriminden
yararlanma amacinin gergeklestirilmesine engel
olunmakta ve verginin zamaninda tahsil
edilememesi nedeniyle, tahakkuk ettirilmeyen
vergiler gecikme faiziyle birlikte alinmaktadir.

Buna ek olarak, fonun amac1 disinda herhangi bir
surctle baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi, ortaklara dagitilmasi, dar miikelleflerce
ana merkeze aktarilmasi veya isin terki, isletmenin
tasfiyesi, devredilmesi, boliinmesi ya da girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin
veya girisim sermayesi yatinm fonu katilma
paylarimin elden ¢ikarilmasindan itibaren alt1 ay
icinde ayn1 amagla yeniden kullanilmamas1 halinde,
bu islemlerin yapildig1 veya silirenin doldugu
donemde vergiye tabi olunacaktir®. Bu durumlarin
gerceklesmesi halinde, islemlerin yapildig1 veya
sirenin doldugu doénemde diger kazanglarla
iligkilendirilmeksizin ~ vergiye tabi tutulmasi
gerekmektedir. Fon tutarlari, beyan edildigi doneme
iliskin dénem zarari, ge¢mis yil zararlari, indirim ve
istisnalar ile iliskilendirilmeksizin
vergilendirilecektir3,

IV.FON AYIRMA
ZORUNLULUGU

VE AKTARMA

5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile
4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu
kapsaminda, arastirma ve gelistirme ve tasarim
faaliyetleri ile bilimsel calismalarin ve teknoloji
gelistirme bolgelerinde gergeklestirilen faaliyetlerin
desteklenmesi acisindan Onemli vergi tesvikleri
Oongoriilmistiir. Bu tesviklerden yararlanilmasi,
arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunan kisi
ve isletmelerin ve teknoloji gelistirme bolgelerinde
calisanlarin bilimsel faaliyetlerine devam etmesi ve

[*1] Vergi Usul Kanunu m. 325/A/2.
[*3] Vergi Usul Kanunu m. 325/A/3.
[*®] 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi.
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yenilik caligmalarinin  desteklenerek gelismesi
acisindan olduk¢a Onemli olmakla birlikte, sz
konusu tesviklerden yararlananlar agisindan, girisim
sermayesi fonu ayirma ve ayrilan fonu belirli sartlar
altinda aktarma zorunlulugu 6ngoriilmistiir.

5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
ile aragtirma ve gelistirme ve yenilik faaliyetleri ile
tasarim faaliyetlerinde bulunanlara vergi indirimi
hakki taninmistir. 1/1/2022 tarihinden itibaren,
yillik beyanname {izerinden yararlanilan indirim
tutart 1.000.000 Tirk liras1 ve fizerinde olan
kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan, bu tutarin
yiizde ikisinin pasifte gecici bir hesaba aktarilmasi
zorunlu tutulmustur. Bu tutarin, gegici hesabin
olustugu yilin sonuna kadar Tiirkiye’de yerlesik
girisimcilere yatinm yapmak {izere kurulmus
girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin satin
alinmasi veya girigsim sermayesi yatirim ortakliklar
ya da 4691 sayili Kanun kapsamindaki kulugka

merkezlerinde faaliyette bulunan girisimcilere
sermaye  olarak  konulmast  yiikiimliligi
getirilmistir®,

Benzer sekilde, 4691 sayili Kanun’a gore,
teknoloji  gelistirme bdlgelerinin = yonetimi  ve
isletmesinden  sorumlu  sirketlerin,  Kanun
uygulamasi kapsaminda elde ettikleri kazanclar ile
teknoloji gelistirme bolgelerinde faaliyet gosteren
gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin,
miinhasiran bu Bolgedeki yazilim, tasarim ve
arastirma ve gelistirme faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar1 gelir ve kurumlar vergisinden istisna
tutulmustur®. S6z konusu Kanun ile de, 1/1/2022
tarithinden itibaren yillik beyanname iizerinden
istisna edilen kazanglar1 tutar1 1.000.000 Tiirk lirasi
ve 1lzerinde olan gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri tarafindan, bu tutarin yiizde ikisinin
pasifte gecici bir hesaba aktarilmasit ve gecici
hesabin olustugu yilin sonuna kadar Tiirkiye’de
yerlesik  girisimcilere yatirim yapmak {izere
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonu paylarimnin
satin alinmasi veya girisim sermayesi Yyatirim
ortakliklart ya da bu Kanun kapsamindaki kulugka
merkezlerinde faaliyette bulunan diger girisimcilere
sermaye  olarak  konulmast  yiikiimliligi
getirilmistir®.

[**] 5746 sayili Kanun m. 3/14.
[*®] Bkz. 4691 sayili Kanun gegici madde 2.
[*%] 4691 sayili Kanun ek madde 3.



Bu dogrultuda, ilgili diizenlemelere gore, vergi
tesvikinden yararlananlarin, girisim sermayesi fonu
ayirmalar1 zorunlu hale getirilmektedir. Boylelikle,
normal sartlar altinda vergilendirilecek tutarin
pasifte gecici bir hesapta tutulmasma izin
verilmekte ancak bu tutarin belli bir kisminin
girisim sermayesi yatirim fon ya da ortakliklarina
veya kulucka merkezlerindeki girisimcilere yatirim
i¢in kullanilmasi zorunlu tutulmaktadir.

S6z konusu Kanunlara gore, aktarilmasi gereken
tutar yikiimliligi, yillik bazda 20.000.000 Tiirk
lirast ile sinirlt olup, girisim sermayesi fonu olarak
ayrilan  tutarin  ilgili  yilimn  sonuna kadar
aktarilmamasi1  durumunda, yillik beyanname
tizerinden 5746 sayili Kanun’a gore vergi indirimi
ve 4691 sayili Kanun’a gore vergi istisnast konusu

yapilan tutarin yiizde yirmisi, ilgili yilda
yararlanilan  indirim  ve  istisnaya  konu
edilemeyecektir. Zamaninda tahsil edilemeyen

vergiler ise, vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin tarh
edilecektir. Ayrica belirtilmelidir ki, 1ilgili
diizenlemelere gore, girisim sermayesi desteklerinin
aktarimindan itibaren en az dort yil boyunca ilgili
sirketlerde kalmas1 gerekmektedir.

V. SONUC

Girigim sermayesine iligkin tesvikler, tilkemizde
aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinin ve bilimsel
calismalarin gelismesi ve girisimcilik ekosisteminin
desteklenmesi acisindan elzemdir. Bu acgidan,
saglanan vergi tesvikleri, girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlarmin
sayllarinin artirilarak girisimeiligin  6zendirilmesi
ve yenilik faaliyetlerinin artirilmasina  yol
acabilecektir.

Bu kapsamda, Vergi Usul Kanunu’nun 325/A
maddesi ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarina
sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi
yatirim fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla,
girisim sermayesi fonu ayirma imkani getirilmistir.
Bu fonun, kurum kazancinin veya beyan edilen
gelirin %10 unu agmamas1 gerekmektedir. Buna ek
olarak, fon tutarinin 6z sermayenin %20’sini de
asmamasi gerekmektedir. S6z konusu diizenlemeye
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gore, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarin
pasifte gecici bir hesapta tutulmasi ve fonun
ayrildigi yilin sonuna kadar girisim sermayesi
yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi
yatirnm  fonlarma yatinm  yapilmak {izere
kullanilmas1 gerekmektedir.

Bu dogrultuda, Vergi Usul Kanunu ile girisim
sermayesi fonu ayirma ihtiyari bir durum olarak
diizenlenmis olmakla birlikte, bu fonun ayrilmasi
durumunda, girisim sermayesi yatirim ortakliklarina
ve girisim sermayesi yatirnm fonlarina yatirim
yapilmasi zorunlu tutulmustur. Nitekim aksi halde,
tahakkuk ettirilmeyen vergiler gecikme faizi ile
birlikte alinacaktir.

5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ile
4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu
kapsaminda ongoriilen tesviklerden yararlanilmasi
halinde ise, girisim sermayesi fonu ayrilmasi
zorunlu  hale getirilmistir.  Nitekim  ilgili
diizenlemelere gore, bu halde, istisna ya da vergi
indirimine konu kazang tutar1 1.000.000 Tiirk liras:
ve lizerinde olan miikellefler tarafindan, bu tutarin
yiizde ikisinin pasifte gecici bir hesaba aktarilmasi
ve girisim sermayesi yatirim fon/ ortakliklar1 ya da
kulucka merkezlerindeki girisimcilere sermaye
olarak  konulmasi ylikiimliliigli  getirilmistir.
Ayrica, yapilan yatirimlarin ve desteklerin, en az
dort yil boyunca ilgili sirketlerde kalmasi
gerekmektedir.

KAYNAKLAR

[1]

1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi. Resmi
Gazete Tarihi: 03.04.2007, Resmi Gazete Sayisi: 26482.
[2] 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu. Resmi Gazete Tarihi:
06.01.1961, Resmi Gazete Sayist: 10700.

[3] 213 Sayili Vergi Usul Kanunu. Resmi Gazete Tarihi:
10.01.1961, Resmi Gazete Sayist: 10705.

[4] 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu.
Resmi Gazete Tarihi: 06.07.2001, Resmi Gazete Sayist:
24454,

[5] 5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu. Resmi Gazete
Tarihi: 21.06.2006, Resmi Gazete Sayisi: 26205.



(6]

[7]

(8]

(9]

[10]

[11]

[12]

[13]

[14]

[15]

[16]

[17]

5746 sayili  Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun. Resmi
Gazete Tarihi: 12.03.2008, Resmi Gazete Sayisi: 26814.

6322 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun. Resmi Gazete Tarihi: 15.06.2012, Resmi Gazete
Sayisi: 28324.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu. Resmi Gazete
Tarihi: 30.12.2012, Resmi Gazete Sayisi: 28513.

Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesine Iliskin  Uygulama ve Denetim
Yonetmeligi. Resmi Gazete Tarihi: 10.08.2016, Resmi
Gazete Sayisi: 29797.

Arpaci, Altar Omer. “Kurum Kazanciin Tespitinde
Giderler”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1: 175, Nisan
2003, ss. 207-245.

Bayraktaroglu, Nedim. “Girisim Sermayesi Fonu”,
Vergi Sorunlar1 Dergisi, Sayi: 349, Ekim 2017, ss. 89-
94,

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina liskin Esaslar
Tebligi (I11-48.3). Resmi Gazete Tarihi: 09.10.2013,
Resmi Gazete Sayist: 28790.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.4), Resmi Gazete Tarihi: 02.01.2014,
Resmi Gazete Sayisi: 28870.

Giilgin, Kadir ve Koksal, Ayse Giil. “AR-GE ve
Teknopark Isletmelerine Getirilen Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Ayirma Zorunlulugunun Vergilendirme ve
Uygulama Esaslar1”, Vergi Raporu, Sayt: 276, Eyliil
2022, ss. 11-27.

Poterba, James M. "Venture Capital and Capital Gains
Taxation", Tax Policy and the Economy, Vol: 3, 1989,
ss. 47-68.

Rubel, Stanley M. “What venture capital financing has
done for small business”, Business Lawyer (ABA), Vol:
26, No: 3, January 1971, ss. 747-752.

Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Uygulama Yonetmeligi.
Resmi Gazete Tarihi: 10.08.2016 Resmi Gazete Sayist:
29797.

26



